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一、生技盛會不斷 Q1 逢低好加碼 

2016/01/25 

工商時報 

記者魏喬怡報導 

 

近期全球重要生技醫療盛會  

 

全球生技指數近期表現震盪整理，雖然今年以來 Nasdaq 生技指數回檔 17.52

％，市場法人表示，生技產業基本面佳，且接下來國際相關展覽盛會不斷，生技

長多趨勢不變，只要拉回，還是可逢低分批布局。 

 

據群益投信統計，JP Morgan 摩根大通健康照護論壇剛落幕，接下來到今年 4

月底前，全球重要的醫療生技展及年會有 7 個，幾乎平均每個月有近兩個重量級

展覽或是醫學會議召開，分別是美國拉斯維加斯國際醫療保健展、美國原料藥專

業展、東京健康產業博覽會、美國心臟病學會年會、歐洲生技展、美國神經學學

會年會、美國癌症研究學會年會。全球生技產業可望持續發燒。 

 

群益全球關鍵生技基金經理人沈宏達指出，醫療生技產業的國際級展覽以及

重要醫學會議就扮演了重要的亮點角色，就功能性而言，醫療生技展與電子科技

展的相同點在於提供參展廠商進軍國際市場的捷徑，增加企業及產品的能見度，

同時也讓買賣雙方在更多元的平台進行媒合，進而促進商機觸角無限延伸，對於
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企業獲利都能有實際助益。 

 

再以財報表現來看，醫療生技去年第 4 季盈收獲利雙成長，整體而言，因為

產業具備基本面優勢，生技長多趨勢不變，只要拉回就是進場買點。富蘭克林華

美坦伯頓全球股票組合基金經理人陳韻如表示，今年生技股主要風險為藥價頭條

風險、大型股獲利動能放緩、競爭加劇使藥品上市採用率較預估為慢，建議審慎

選股為宜。所幸，目前藥物審核及藥價環境對罕見疾病藥物仍有利，看好罕見疾

病的投資機會。 
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二、日本創舉 鼠背種出人耳軟骨 

2016-01-26  

中國時報  

記者黃菁菁報導 

日本東京大學、京都大學等組成的研究小組，利用人工多能性幹細胞（iPS），

成功在實驗鼠背上「種出」與實際差不多的人耳軟骨「耳殼軟骨」。用 iPS 細胞

做出立體軟骨，是史上創舉。 

NHK22 日報導，這項研究由東大教授高戶毅和京都大學教授妻木範行等組成

的研究小組所做。他們從人類的 iPS 細胞，製作出 100 個左右的軟骨塊，再放入

3根直徑 8毫米（mm）的塑膠管。然後將塑膠管彎曲成似人耳形狀後，移植實驗

鼠的皮膚下。約 2個月左右，塑膠管融化，管中的軟骨塊相互融合後，就形成人

耳形狀的軟骨「耳殼軟骨」。耳殼軟骨約 5公分左右，今後將以「小耳症」患者

為對象，進行臨床實驗。 
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三、安克 2 創新產品 將通過歐盟、美國核准 

2016/01/27 

工商時報  

記者李水蓮報導 

今年生技產業前景一片看好，安克生醫預計，今年將有兩項創新產品，包括

超音波組織病變檢測系統以及超音波血流分析系統，通過歐盟 CE Mark 以及美國

FDA 核准，將在肝癌、乳癌等癌症的早期診斷上，大有突破。 

安克生醫總經理陳正剛博士表示，安克已上市的甲狀腺超音波電腦輔助偵測

診斷系統的升級已獲得歐盟 CE Mark 核准，目前正全力推廣至醫學中心、以及健

檢中心，臺大醫院採購之外，長庚、成大、三總等多家醫學中心正在試用中，健

檢中心則包括國內單日全身健檢人數最高的聯安健檢已正式啟用。 

同時安克有兩項創新產品，預計於今年通過歐盟 CE Mark 以及美國 FDA 核准

上市許可，接著再向台灣 TFDA 申請。另一項則是超音波血流分析產品，可用於

去除都卜勒超音波雜訊，分析動靜脈血流及血管分布情形，對於觀察早期腫瘤、

器官病變以及血管硬化程度有極大助益，上市後可望應用於乳癌、腎臟等病變的

早期診斷及預後治療。 

安克生醫並於 1月 25 日至 28 日，在杜拜舉辦的「第 41 屆國際醫院設備藥

品牙科設備暨復健保健展」，展出全球唯一獲上市許可的甲狀腺癌電腦輔助偵測

診斷系統及發表上述兩項創新產品。不但可展現安克產品線源源不絕的創新力，

更可直接與各個地區、國家潛在授權客戶及代理廠商接觸洽談。 

董事長李成家表示，安克生醫研發的產品走在世界前端，並且與歐盟、美國

FDA 的國際標準接軌，為台灣之光。在新政府大力帶動生技產業發展下，將成為

新時代的明星產業。 
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四、研究：紅酒抑制細菌繁殖 葡萄籽預防口腔疾病 

2016/01/20 

健康醫療網 

記者許碩碩報導 

英國《每日郵報》報導，西班牙最新研究指出，適量飲紅酒可防治

牙，研究團隊發現，葡萄籽含有預防蛀牙的物質，並表示，未來可能以

自然、天然的植物或食物來出產有效預防牙周疾病的藥物。 

牙周病是罹病率最高的慢性疾病之一，根據世界衛生組織統計，世

界上約有 60 至 90%的民眾忍受著口腔疾病，如牙周病、蛀牙、牙齦疾病

或是缺牙等問題。此研究團隊指出，口腔疾病之所以產生，都是因為某

種細菌在口腔當中堆積，並釋放酸性物質，這時候，對牙齒的傷害已經

非常大了。 

研究團隊也解釋，雖然按時刷牙，但對於去除口腔內的細菌、牙菌

斑，甚至是改善牙周病效果皆有限，而紅酒當中的葡萄籽含有可抑制細

菌繁殖的物質，研究者便著手研究是否也可抑制口腔細菌。 

紅酒抑制細菌繁殖 有效避免牙周問題 

研究團隊在多個培養皿中培養細菌，等到形成菌落時再將這些培養

皿分別浸泡在正常的紅酒、不含酒精的紅酒、含有葡萄籽精華的紅酒與

含有 12%酒精的水中，實驗證明，不論是否含有酒精的紅酒與含有葡萄

籽精華的紅酒都可抑制細菌繁殖。但研究也提醒，此研究並不鼓勵過度

飲酒，要保養口腔，仍應每日清潔牙齒兩次、正確使用漱口水、牙線，

並定期洗牙、追蹤口腔健康，才是永保口腔健康之道。 
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五、迎戰銀色海嘯 健康照護要雙管齊下 

2016/01/27 

經濟日報 

記者王欽堂報導 

新總統的誕生，頓時大家把希望寄託在新的「救世主」身上，特別是面對困

境的經濟問題。然而，台灣經濟早已陷入長期的失落，任何人上任就要「馬上好」

的期望都不切實際。現在最重要的是推動改革和產業結構的調整，才能為台灣經

濟注入新的活力及動能。  

新人新政，各個產業都想要對新總統建言，身為長期關注國人健康照護的一

員，在此也針對國人健康照護乃至於健保的未來，提供一些建議。  

經濟上既然是產業結構的問題，就應該回歸問題的根源，有耐心地推動產業

改革。而健康照護問題的根源又是什麼呢？首先是醫學教育。現代主流醫學就是

所謂的西方醫學，最重要的根基是「對症療法」 (allopathic medicine)。它的

立論基礎並不是「根治」病源，而是暫時壓抑。嚴格說起來就是維持或是舒緩（症

狀），並不是治療。  

生活習慣病 對症治療  

就在上世紀前，造成人類生命威脅的疾病，多為傳染性疾患。西方醫學對治

療這類的疾病，乃至於預防性疫苗的發明，確實根除了幾世紀以來威脅人類生命

的問題。  

時至今日，造成人類健康威脅的已不再是急性傳染性疾病，而是慢性疾病型

態。這些疾病往往是由環境或不良生活型態所引起的「生活習慣病」，因此，已

經不是以急性疾病見長的西方醫學所能處理。  

以急症的方法處理慢性問題，就會產生成效不佳的問題，這就是現代醫學面

對癌症、各種慢性疾病等束手無策的主要原因。慢性病反而是強調調理或全人觀

的中醫或各種自然醫學所擅長的領域。國外已經有許多強調不侵入、不用藥的醫

學及醫學教育，學成後給予各種不同的「醫師」執照，國家健保也給付相關費用。

但是反觀台灣，我們的醫學教育卻只有中醫和西醫。  

如果醫學教育是改變國人健康照護模式的源頭，那當然就是百年大計，需要

非常有前瞻性眼光和使命感的領導者來推動改革。  
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其次是健保制度。十年後，台灣高齡人口將超過 20%，約 460 萬人。面對這

「銀色海嘯」，我們的醫療及健保制度的改革將往哪裡去，是新政府的重要挑戰。  

綜觀全民健保財務危機、血汗醫院、醫謢過勞、五大皆空及醫病關係惡化，

乃至於地區醫療功能萎縮等，在在都是亟待改革的議題。然而，這些問題如果不

能從全方位的策略性高度，有系統的來對症下藥，健保的改革恐怕還是難收其效。  

健保總體檢 問題未解  

2009 年，時任監察院委員的黃煌雄先生邀集幾位委員進行了全民健保總體

檢，他們遍訪全台超過 200 家醫療院所，超過 3,000 位專家座談，完成了《全民

健保總體檢》一書。在書中指出，過去健保的改革多以增加健保財源、醫療費用

節約為重點，未能全面檢討醫療分配的問題，該書並強調健保資源應加強三大方

面，包括急重難症四大科、守護社區醫院、無效醫療的合理調整。  

但是，幾年過去了，這些問題都還沒有解決。  

全民健保最為人詬病的就是「按件計酬」，一般認為就是最大的浪費和無效

率的根源。在美國的某些統計資料指出，健康照護支出中有高達 50%都是由醫師

或醫院的「供給端」所驅動。導致這種美式健保成本高漲的禍首，叫做「論量計

酬保險給付」 (fee-for-service reimbursement)。  

很不幸的，台灣健保也是此種制度，只是我們由供給端所「驅動」的消費不

知是 50%，還是更多。  

除了給付制度引導醫療行為，另一個根源問題就是沒有落實健保設計之初的

「轉診制度」。這個分層醫療、限制越級就醫的良善設計，在健保實施之初，就

在利益團體及民粹氛圍中胎死腹中，是現在健保亂象的根源之一。  

新任總統對提升產業發展有當紅的五大亮點產業，其中和國人健康照護相關

的有生技醫藥等。如果純粹以產業來看待，創造醫藥產業的經濟產值，究竟能否

帶給國民更多健康呢？發展健康照護產業是要創造經濟產值、救經濟，還是要照

顧好國民健康呢？  

如果以美國或國內現況來看，醫療照護花錢愈多，不表示國民健康愈好，反

而更糟。這種「番茄紅了，醫師的臉就綠了」的矛盾，就是問題所在。這，真的

要期待救世主了。 
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六、從輝瑞與愛力根併購案 看全球併購風向   

2016/01/28 

工商時報 

虞成全■勤業眾信生技醫療產業負責人行副總經理 潘家涓■德勤財務顧問公司執行副總經理  

 

2015 年製藥業頭條新聞可說是輝瑞（Pfizer）與愛力根

（Allergan PLC）的併購案。依據雙方公司在 2015 年 11 月 23 日

發布的聲明表示，董事會已通過這項併購提議，愛力根股東每股將

可換得新公司的 11.3 股，輝瑞股東則每股換得新公司 1 股、或選

擇拿現金，交易金額約達 1,600 億美元，預計在 2016 年完成。合

併之後輝瑞投資人將擁有新公司 56％股權，愛力根股東則擁有 44

％。 

併購後新公司總部將遷至公司稅率較低的愛爾蘭，新公司仍由

輝瑞執行長芮德（Ian Read）擔任 CEO，愛力根執行長桑德（Brent 

Saunders）則任 COO。合併之後的新公司將一躍成為年營收超過 650

億美元的藥廠，輝瑞預計在 2018 年底前將新公司分為創新事業與

既有事業，目前這起併購案還須等待審查；若成功，將成為全球近

年最大規模的稅負倒置（tax inversion）收購案。 

  

趨勢一、美國政府與企業為了公司稅開啟保衛戰  

稅負倒置是指在美國註冊的公司，與低稅轄區內的公司合併，

並將總部移往海外。由於美國當地公司稅率高達 35％，許多美國公

司乃透過稅負倒置來達到避稅的目的；因醫藥產業環境受到近年經

濟景氣偏向低迷的的影響，美國不論是藥廠或是醫療器材公司均面

臨來自股東權益提升的獲利壓力，為了解決困境，稅負倒置便成為

選擇方案之一，例如如 2014 年 6 月醫療器材公司美敦力（Medtronic 

Inc）併購愛爾蘭醫療器材公司柯惠醫療（Covidien Plc），不僅

大幅擴大產品線，愛爾蘭低廉的稅率更是主要的誘因。 

  

美國財政部為了防杜這波企業海外逃稅潮，特別於 2015 年 11

月 19 日宣布新規定，禁止美國公司透過稅負倒置避開企業稅。現

行法律在美國公司股東在合併後的新公司持股低於 80％時，允許該

公司進行稅負倒置交易，且整併後新公司的業務至少有 25％在新公

司所在國運作。美國政府的新規則指出，新公司必須是新公司所在

http://ctee.com.tw/News/Content.aspx?id=686671&yyyymmdd=20160128&h=b04851a3b9b60a82f1dc5917ab7ea6b4
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國的納稅主體，且限制美國企業向海外實體注資。然而美國財政部

這一規定僅限於美國公司收購外國公司，這樁合併案從會計上特意

設計由愛力根併購輝瑞，故不在此限制範圍內。併購案公布之後，

美國總統候選人之一的希拉蕊及川普紛紛公開表達不滿之意。然而

輝瑞這起併購案在藥業近年頻繁的併購活動當中只是眾多案件中

的一件，未來美國政府與企業之間的稅務角力才正要開始。 

 

趨勢二、聚焦於核心產品領域的拓展及深耕 

除了稅負倒置議題以外，全球製藥產業併購風向也已從傳統的

1+1=2 的模式，轉變為併購後重新整頓業務，聚焦在核心業務的拓

展。過去藥廠業務多角化，橫跨消費保健品、動物用藥、專利藥、

學名藥以及生技藥品等產品線，近年各大藥廠已開始透過切割或衍

生公司的方式處分非核心業務，再收購或合作來擴大核心領域的市

場。如 2014 年全球第三大學名藥廠 Actavis 收購生產肉毒桿菌素

Botox 為主的愛力根藥廠之後，反而將學名藥業務在今年 7 月宣布

將賣給 Teva。  

 

以往大型藥廠所掌握的產品研發能力已逐漸由新興生技製藥

公司嶄露頭角，藥廠的營運模式也轉為更加著重在市場經營及成本

管理。輝瑞與愛力根併購後的新公司旗下產品涵蓋肺炎疫苗

Prevnar、肉毒桿菌素保妥適（Botox），以及阿茲海默症、癌症等

各式適應症的治療藥物，若輝瑞未來整頓併購後的新公司業務，可

預見後續其他藥廠也將對其他非核心業務虎視眈眈，將促成新的併

購機會。輝瑞這樁併購案雖然建立在避稅的基礎點上，卻也再度彰

顯併購對大型藥廠已成為維持成長及利潤的主要策略性手段。 

  

短期內台灣生技製藥公司或許受到的影響並不明顯，但隨著亞

太市場的興起、在國際製藥產業的能見度提高以及與跨國藥廠的研

發合作更加緊密，台灣生技製藥廠商已逐漸成為國際中型藥廠布局

亞太市場的標的之一，本地的新藥開發公司或將成為中型藥廠的併

購授權目標之一。唯有及早將國際併購或授權交易納入公司未來的

經營方針當中並預做規劃，才能在這波趨勢中抓到先機。 
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七、童子賢：VR+3D 將為光學投影創造大商機 

2016/01/28 

中央社 

記者韓婷婷報導 

和碩(4938)董事長暨台北市電腦公會理事長的童子賢表示，虛擬實境 VR 產

業是非常重要的產業，應用面非常廣泛，將為產業帶來新型態商機，包括光學、

投影及晶片等都有大商機。  

童子賢今天在 2016 台北國際電玩展記者會後表示，VR 的應用除了遊戲產業

外，有很大的想像空間；不過，他也提醒，由於 VR 現在還處於年輕的階段，就

如 3D、穿戴裝置等一樣，一開始不該附以過高的期待進而被誤導。  

童子賢說，我們相信 3D 影像、相信 VR 最後會克服學習期及摸索期，帶給消

費者更多元的服務。VR 毫無疑問的，在 3C 產業將帶來一個新的領域，除了遊戲

外，包括摸擬飛行、醫療等都會有新的改變。  

童子賢透露，自己非常嚮往的是，未來能透過 VR 技術走入建築師及設計師

所描繪出來的虛擬世界，即將購買的房子或設計的長相，能進一步與設計師互

動，讓建築設計對客戶的服務更進一步提升。另外，消費者也可以透過這樣的技

術，針對服飾做預先的穿搭篩選。  

在醫療應用上，例如醫生在開刀之前，先透過 3D 影象了解整個狀況，再利

用 VR 裡作摸擬，讓療程的精確度更高，讓患者得到更高的治療品質。  

面對台灣不少廠商積極搶進電玩及 VR 商機，童子賢今天透露，和碩早已在遊戲

及虛擬實境(VR)產業做了很多努力。他指出，VR 是個人電腦所演化出的先進電

腦設備，從晶片到光學、投影都帶來很大商機。 


